
                                                                                                                                                                       

                    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

美联储加息后市观察 

 

一、 大事件聚焦： 

在经历了数月的强烈预期之后，美联储于 12 月 17 日凌晨终于宣布，加息 25 个基点，这是

9 年半以来的首次加息。美联储在声明中表示，此次加息之后货币政策仍将保持宽松，未来

实际的利率路径将取决于经济前景和数据。同时强调，加息步伐仍将是渐进的。 

 

在加息决定公布后，美股在短暂震荡后全线大涨，美元总体坚挺。汇市在美联储货币政策会

议前后表现较为震荡，随后止稳。而国际原油价格则走低、黄金大幅下跌 4%。 

 
 

二、 后市观察 

本次美联储的加息路径较为缓慢，花旗预期，到 2016 年底，联邦基准利率将升至 1%，再至

2017 年底，联邦基准利率将再升至 1.5%；同时预期，在 2018 年之前，联邦基准利率可能

仍将低于 2%。整体而言，美联储加息周期将可能持续到 2018 年以后。加息路径的缓慢，意

味相对宽松的货币政策仍将持续一段时间。 

 

在美联储加息后，象征 2016 年市场的焦点转向经济增长以及盈利预期，或将维持一定的波

动性。花旗预计美元将在加息靴子落地之后，进一步走强，预期美元兑 G10 以及新兴市场货

币将存在 5%－6%的上涨空间。 

 

债券市场方面，由于缺乏通胀压力，花旗预估美联储的首次加息可能对债券市场的影响较

小。预期在 2016 年底，美国 10 年期国债收益率为 2.3%, 与现阶段的水平相一致。 

 

对于股票市场而言，2016 年市场的焦点将转向经济增长以及盈利预期。总体来看，花旗认

为，全球股市有能力摆脱美联储加息所带来的暂时性波动。以美股板块而言，通常信息科

技、金融、工业的表现较好，同时必须消费、非必须消费以及公用事业板块的表现通常不

佳。总体来看，历史数据显示，周期性板块的表现优于防御性板块。 

 

其他资产配置方面，花旗依旧看好欧洲以及日本股市，主要原因有二，一是由于货币政策继

续趋于宽松，另外则是企业的 EPS（每股盈余）增速较为强劲。展望 2016 年，美股仍有望

取得正增长，不过表现可能仍将落后于欧洲及日本。 
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